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研究员：黄乾滨、王紫薇

【风险提示】本文所有分析均基于公开信息，不构成任何投资建议；若市场环境或政策因素发

生不利变化将可能造成行业发展表现不及预期。文中采用的样本数据有限，存在样本不足以代表整

体市场的风险，且数据统计处理方式可能存在误差。

ETF 市场规模持续上升 多只大型宽基 ETF 降费

【内容摘要】

11月上半月，核心权益类指数普遍呈现上涨趋势，但涨幅有所减少。核心权益类指数整体

估值仍较高，后市或持续震荡调整。

多家基金公司宣布降低旗下大型宽基 ETF的管理费率和托管费率至 0.15%和 0.05%。这一

措施将降低投资者持有成本，促进市场健康发展。

截至 2024年 11月 15日，非货 ETF总规模达到 3.43万亿元，数量共计 981只。股票型、

债券型、跨境型、商品型的规模分别为 28279亿元、1436亿元、3968亿元、676亿元。

ETF市场整体规模及份额均持续增加，市场存在分化。股票型及跨境型 ETF份额及规模增

长，债券型及商品型 ETF份额及规模减少。美国大选对黄金 ETF市场产生显著影响。

ETF流动性高，日均成交额为 2279.83亿元。ETF市场相对交易活跃度高于 A股市场，ETF

产品受到投资者青睐。
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一、市场回顾

11 月上半月，核心权益类指数普遍呈现上涨趋势，但涨幅有所减少。

报告期内核心权益类指数均收涨，但涨幅相较上个报告期有所下降，如图

表 1所示，创业板指以 3.66%的涨幅领涨，深证 100（2.39%）、沪深 300

（2%）等大盘股指数涨幅相对较多。中证 500（0.39%）、中证 1000（0.14%）、

中证 2000（0.04%）等指数涨幅相对较少。

图表 1：2024年 11月上半月核心指数涨跌幅

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/11/1-2024/11/15

核心权益类指数整体估值仍较高，后市或持续震荡调整。如图表 2所示，

11 月上半月，上证 50 估值相较上个报告期有一定程度回调，其余核心指数

均有一定程度上涨。A股市场整体估值水平依然较高，投资者在面对这样的

市场环境时应保持谨慎。

图表 2：2024年 11月上半月核心指数估值

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/11/1-2024/11/15
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报告期内 31 个申万一级行业有 20个收涨。传媒（4.23%）、食品饮料

（4.05%）、计算机（3.83%）、商贸零售（3.63%）等行业板块表现强势，

建筑材料（-3.32%）、房地产（-2.7%）、美容护理（-2.08%）、国防军工

（-1.75%）、公用事业（-1.67%）等板块表现较差。

图表 3：2024年 11月上半月申万一级行业涨跌幅

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/11/1-2024/11/15

多只大型宽基 ETF 降费，促进市场健康发展。11 月 19 日，证监会主席

吴清在第三届国际金融领袖投资峰会上提出：“稳步推进公募基金行业费

率等改革，大力发展权益类基金特别是指数化投资。”随后多家基金公司

宣布降低旗下大型宽基 ETF 的管理费率和托管费率，统一调降至 0.15%和

0.05%。这一措施将降低投资者的持有成本，提升投资体验。此外，降费也

为中长期资金通过宽基 ETF 入市提供了便利，有望吸引更多资金流入，增

强 ETF 市场的流动性和活跃度，推动 ETF 市场长期健康发展。
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二、ETF表现

截至 2024 年 11 月 15 日，非货 ETF 总规模达到 3.43 万亿元，数量共

计 981 只。股票型、债券型、跨境型、商品型的规模分别为 28279 亿元、

1436 亿元、3968 亿元、676 亿元。股票型 ETF 占据市场主流，规模占比达

到 82.3%，而股票型 ETF 中又以股票（规模）ETF 为主，该类型 ETF 规模占

股票型 ETF 比重超过 75%。

图表 6：股票（规模）ETF规模构成

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/11/1-2024/11/15

截至 2024 年 11 月 15 日，股票（规模）ETF
1
共有 245 只，规模达到 21338

亿元。如图表 6所示，沪深 300ETF 规模突破 1万亿元，规模占比达到 47.3%，

同为大盘股 ETF的中证 A50ETF 及上证 50ETF 的规模分别为 1750 亿元、1683

1
跟踪规模指数的股票型 ETF

图表 4 全市场 ETF 规模构成 图表 5 股票型 ETF 规模构成

资料来源：iFinD、聚源数据库，中证报基金研究

数据范围：2024/11/1-2024/11/15

资料来源：iFinD、聚源数据库，中证报基金研究

数据范围：2024/11/1-2024/11/15
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亿元。偏中小盘的中证 500ETF、中证 1000ETF、科创板 ETF、创业板 ETF

的规模分别为 1570 亿元、1271 亿元、2607 亿元、1703 亿元。

ETF 市场整体规模及份额均持续增加。从净申赎份额来看，如图表 7所

示，报告期内市场多数时间为净申购,净申购份额较上个报告期有所增加。

按类型来看，如图表 9所示，股票型及跨境型 ETF 份额及规模均增长，债

券型及商品型 ETF 份额及规模均减少。股票型 ETF 中，如图表 10 所示，股

票（规模）ETF 及股票（行业）ETF 的份额及规模有一定程度增加，股票（风

格）ETF 的份额及规模明显减少。

图表 7 ETF 全市场净申赎份额 图表 8 ETF 资金动向及区间涨跌幅

资料来源：iFinD，中证报基金研究

数据范围：2024/11/1-2024/11/15

资料来源：iFinD，中证报基金研究

数据范围：2024/11/1-2024/11/15

图表 9 ETF 份额及规模变动率 图表 10 股票型 ETF 份额及规模变动率

资料来源：iFinD，中证报基金研究

数据范围：2024/11/1-2024/11/15

资料来源：iFinD，中证报基金研究

数据范围：2024/11/1-2024/11/15
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美国大选对黄金 ETF 市场产生显著影响。报告期内特朗普再度当选美国

总统，市场预期特朗普的政策将提振美元和美国国债收益率，美元走强通

常会对黄金价格构成压力，导致黄金的优势相对减小，并且特朗普主张和

平解决国际争端，黄金作为避险资产重要性有所下降。报告期内黄金价格

有较大幅度回调，国际黄金现货价格由 2755.56 美元/盎司下降到 2592.04

美元/盎司，这一变动对黄金 ETF 的表现产生了负面影响，导致其规模缩减，

资金流出。

图表 11：2024年 11月上半月 ETF市场日均成交额分布

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/11/1-2024/11/15

ETF 流动性高，日均成交额为 2279.83 亿元。报告期内非货 ETF 市场日

均成交额为 2279.83 亿元，日均成交量达 1824.48 亿份，日均换手率达

10.81%。从日均成交额结构来看，以股票（规模）ETF、跨境型 ETF 为主，

日均成交额分别为830.36亿元、617.23亿元，这两类ETF总占比达到63.49%。

ETF 市场热度高于 A 股市场。通过计算日均成交额占规模/流通市值的

比重，可以得到当前市场的相对交易活跃度，ETF 市场的 6.64%明显高于 A

股市场的 2.98%，这说明当前 ETF 市场交易热度高于 A 股市场，反映出投

资者对 ETF 产品的热情。
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图表 12：2024年 11月上半月融资融券前 10大 ETF

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/11/1-2024/11/15

报告期内融资融券前 10 大 ETF 如上图所示，可以发现融资买入主要集

中在股票（规模）ETF 以及跨境型 ETF，融券卖出主要集中在股票（规模）

ETF。

三、ETF发行情况

图表 13：2024年 11月上半月正在发行基金

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/11/1-2024/11/15

图表 14：2024年 11月上半月成立基金

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/11/1-2024/11/15

报告期内 9只基金正在发行，6只基金已发行。新发基金中行业及主题

ETF 较多。
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【免责申明】

本报告原始数据来源于市场公开信息，此报告仅做数据统计，不涉及指标排名，

不做投资参考之用，本公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证。在任何情况

下，本报告所载的信息或做出的任何建议、意见及推测并不构成任何投资建议，也不

构成对所述金融产品、产品发行或管理人做出任何形式的保证。投资者应自行决策，

自担投资风险。本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，

本报告对所述基金产品的客观数据展示不应被视为对其排名打分的依据，任何个人或

机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予以公开宣传或不当引用。
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