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基金研究报告

定期报告/2024 年 10 月基金发行月报

研究员：黄乾滨、王紫薇

市场估值持续上升，发行情况存在分化

摘要：

市场估值水平明显上升，基金发行数量减少。2024年 10月，中证 800指数在过去七年历史

分位点月平均值为 67.06%，处于历史较高水平。从 10月新发基金的情况来看，当月新发

90只基金，其中 40只基金在当月成功发行，成功发行基金数量相比 9月有所下降。

主动权益型基金：发行数量环比同比均上涨，发行规模环比上涨同比下降。2024年 10月，

主动权益型基金新发 11只，环比上涨 37.50%，同比上涨 22.22%；新发主动权益型基金总

规模为 20.74亿元，环比上涨 130.96%，同比下降 48.50%，规模明显增加，在市场新发基

金总规模中占比 4.70%。量化选股及红利概念基金受到市场欢迎。

被动权益型基金：发行数量环比下降同比上涨，发行规模环比下降同比上涨。2024年 10

月，被动权益型基金新发 17只，环比下降 29.17%，同比上涨 54.55%；新发被动权益型基

金总规模为 174.95亿元，环比下降 21.93%，同比上涨 598.96%，在市场新发基金总规模中

占比 39.67%。中证 A500相关基金热度持续高涨，受到投资者青睐。

债券型基金：发行数量环比同比均下降，发行规模环比同比均下降。2024年 10月，债券型

基金新发 7只，环比下降 30.00%，同比下降 36.36%；新发债券型基金总规模为 146.32亿

元，环比下降 35.54%，同比下降 47.09%，在市场新发基金总规模中占比 33.18%。财政部

宣布支持化债，债券型基金市场或迎来新的发展机遇。

风险提示：本文所有分析均基于公开信息，不构成任何投资建议；若市场环境或政策因素

发生不利变化将可能造成行业发展表现不及预期。文中采用的样本数据有限，存在样本不

足以代表整体市场的风险，且数据统计处理方式可能存在误差。
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1 总体情况：市场估值水平明显上升，基金发行数量减少

市场估值水平明显上升，基金发行数量减少。从市场估值来看，2024

年 10 月，中证 800 指数在过去七年历史分位点月平均值为 67.06%（此处统

计的数据为统计月各交易日 PE（TTM）估值在过去七年历史分位点的平均值），

处于历史较高水平。从 10 月新发基金的情况来看，当月新发 90 只基金，

其中 40 只基金在当月成功发行，成功发行基金数量相比 9月有所下降。

图表 1：近七年中证 800月平均分位点及新发基金数量

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2017/10/1-2024/10/31

新发基金在发行规模、认购户数上差异大，在认购天数上差异较大。

图表 2呈现的是 2024 年 10 月成功发行的新发基金的发行规模、认购天数

及认购户数。可以发现新发基金的认购规模主要集中在 20 亿元以内，认购

天数主要集中在 20 天以内，认购户数主要集中在 5000 户以内。图表 3为

10 月新发基金的规模分布图，其中发行规模前五的基金占 10 月总新发规模

的比例达到 48.44%。
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图表 2：新发基金基本情况

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/10/1-2024/10/31；气泡图的横轴表示新发基

金认购天数，纵轴表示认购户数，气泡大小表示发行规模。

图表 3：新发基金规模分布图

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/10/1-2024/10/31；分布图的左侧纵轴为基金

规模，右侧纵轴为累积基金规模占比。



定期报告：基金发行月报-2024 年 10 月

谨请参阅尾页重要声明

新发基金发行结构
1
差异较大。通过对比这三种公开型基金的发行结构

可以发现：（1）从新发基金数量的角度来看，机构定制型基金以被动权益

型和主动权益型为主，发起式基金以被动权益型为主，一般型基金以债券

型为主；（2）从新发基金规模的角度来看，机构定制型基金以主动权益型

和被动权益型为主，发起式基金以被动权益型为主，一般型基金以债券型

为主。

图表 4：新发基金数量结构

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/10/1-2024/10/31

图表 5：新发基金规模结构

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，数据范围：2024/10/1-2024/10/31

1
根据新发基金的特点做如下分类：1）根据基金是否对个人投资者公开销售将新发基金分为

公开型和非公开型；2）针对公开型基金，我们将认购天数为 1 天、认购户数小于 250 户且没有提前

结束募集情况的新发基金视为机构定制型基金；3）针对除机构定制型以外的公开型基金，将基金合

同中写明该基金为发起式的归为发起式基金；4）除以上特殊分类基金之外的公开型基金，我们将其

归为一般型。



定期报告：基金发行月报-2024 年 10 月

谨请参阅尾页重要声明

2 主动权益型基金：发行数量环比同比均上涨，发行规模环比上涨同比下

降；量化选股及红利概念基金受到市场欢迎

发行数量环比同比均上涨，发行规模环比上涨同比下降。2024 年 10 月，

主动权益型基金新发 11 只，环比上涨 37.50%，同比上涨 22.22%；新发主

动权益型基金总规模为 20.74 亿元，环比上涨 130.96%，同比下降 48.50%，

规模明显增加，在市场新发基金总规模中占比 4.70%。

从投资类型来看，新发主动权益型基金以偏股混合型基金为主；从发

行类型来看，新发主动权益型基金普遍为一般型基金。新发的 11 只主动权

益型基金有 8只为偏股混合型，3只为普通股票型基金。从发行类型来看，

4只为一般型基金，3只为发起式基金，3只为机构定制型基金。

量化选股及红利概念基金受到市场欢迎。随着 A股市场的回暖，10 月

主动权益型基金在数量及规模上相较上月均有一定幅度的增加，发行规模

达到 20.74 亿元，其中量化选股基金的规模达到 11.25 亿元，占主动权益

型基金发行规模的 54.24%，并且这些基金的认购户数都相对较高，受到投

资者的关注。三只量化选股基金中发行规模较大的两只又为红利概念，这

或许是因为股市和债市的双重影响导致。10 月 A 股市场持续震荡，10 月 21

日央行宣布 1年期、5年期以上 LPR 下调 0.25 个百分点，这种情况下，红

利资产提供的持续稳定的高股息能够带来更好的投资感受，适合作为底层

资产配置，红利概念基金或因此受到投资者青睐。需要注意的是，相关基

金的主要业绩比较基准指数估值较高，近期配置该类基金需注意潜在的风

险。

图表 6：量化选股及红利概念基金发行情况

基金代码 基金名称 认购户数 发行规模(亿元) 认购天数 主要业绩比较基准 估值分位点2

021979.OF

兴证全球红利量化选

股股票 A 5460 6.07 16

中证沪港深高股息

港元指数 72.4%

021919.OF

国泰君安红利量化选

股混合 A 3006 3.13 15 中证红利指数 86.89%

021884.OF 太平量化选股混合 A 671 2.05 12 中证全指指数 71.29%

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，截至 2024/10/31

2
估值分位点是指基金主要业绩比较基准统计月各交易日 PE（TTM）估值在过去七年（若不足七年则

使用发布至今数据）历史分位点的平均值
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3 被动权益型基金：发行数量环比下降同比上涨，发行规模环比下降同比

上涨；中证 A500ETF热度持续高涨，受到投资者青睐

发行数量环比下降同比上涨，发行规模环比下降同比上涨。2024 年 10

月，被动权益型基金新发 17 只，环比下降 29.17%，同比上涨 54.55%；新

发被动权益型基金总规模为 174.95 亿元，环比下降 21.93%，同比上涨

598.96%，在市场新发基金总规模中占比 39.67%。

从投资类型来看，新发被动权益型基金以被动指数型基金为主；从发

行类型来看，新发被动权益型基金普遍为发起式基金和一般型基金。17 只

新发被动权益型基金以被动指数型基金为主，其中 8只为发起式基金，6

只为一般型基金，3只为机构定制型基金，与上个月相比发起式及一般型基

金有所减少，机构定制型基金有所增加。

中证 A500 相关基金热度持续高涨，受到投资者青睐。近期被动权益型

基金市场的热点集中在中证 A500 相关基金上，在首批 10 只 ETF 成功发行

后，基金公司迅速跟进，10 月新发中证 A500 场外指数基金（包括联接基金、

指数基金、指数增强基金）规模占被动权益型基金规模的 92.86%。如下图

所示，从认购户数、认购规模及认购天数等指标可以看出投资者认购热情

高涨。中证 A500 指数代表了核心资产及新质生产力，并且在行业和风格分

布上更加均衡，在本轮行情中表现较好，受到投资者青睐。

图表 7：已结束募集的中证 A500场外指数基金发行情况

基金代码 基金名称 认购户数 发行规模(亿元) 认购天数

022426.OF 泰康中证 A500ETF 联接 A 30113 52.59 1

022457.OF 博时中证 A500 指数 A 55738 35.26 4

022430.OF 华夏中证 A500 指数 A 59808 30.83 5

022432.OF 中欧中证 A500 指数 A 23195 23.88 7

022461.OF 华商中证 A500 指数增强 A 22866 19.89 6

资料来源：iFinD、聚源数据库、中证报基金研究，截至 2024/10/31
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4 债券型基金：发行数量环比同比均下降，发行规模环比同比均下降；财

政部宣布支持化债，债券型基金市场或迎来新的发展机遇

发行数量环比同比均下降，发行规模环比同比均下降。2024 年 10 月，

债券型基金新发 7只，环比下降 30.00%，同比下降 36.36%；新发债券型基

金总规模为 146.32 亿元，环比下降 35.54%，同比下降 47.09%，在市场新

发基金总规模中占比 33.18%。

从投资类型来看，新发基金普遍为混合债券型二级基金和中长期纯债

型基金；从发行类型来看，新发债券型基金以一般型基金为主。7只债券型

基金中有 3只为混合债券型二级基金，3只为中长期纯债型基金，1只为被

动指数型债券基金。

财政部宣布支持化债，债券型基金市场或迎来新的发展机遇。10 月 12

日，财政部宣布拟一次性增加较大规模债务限额，置换地方政府存量隐性

债务，支持地方化解债务风险，这一消息的出台或对债券型基金市场产生

深远影响。一方面，此举可以优化地方政府的债务结构，减轻其化债压力，

使地方政府能够将更多资源用于推动地方经济增长，从而提振市场信心；

另一方面，化债以新债化旧债将增加债券市场的供给，为债券型基金提供

更广泛的投资选择，进而为债券型基金市场的发展带来新的机遇。
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5 风险提示

本文所有分析均基于公开信息，不构成任何投资建议；若市场环境或政策

因素发生不利变化将可能造成行业发展表现不及预期。文中采用的样本数

据有限，存在样本不足以代表整体市场的风险，且数据统计处理方式可能

存在误差。

免责申明

本报告原始数据来源于市场公开信息，此报告仅做数据统计，不涉及指标

排名，不做投资参考之用，本公司对这些信息的准确性及完整性不做任何

保证。在任何情况下，本报告所载的信息或做出的任何建议、意见及推测

并不构成任何投资建议，也不构成对所述金融产品、产品发行或管理人做

出任何形式的保证。投资者应自行决策，自担投资风险。本报告对基金产

品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金

产品的客观数据展示不应被视为对其排名打分的依据，任何个人或机构不

得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予以公开宣传或不当引

用。
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附：新发权益型基金主要业绩比较基准估值水平

基金代码 基金名称 基金分类 主要业绩比较基准 指数估值分位点

021707.OF 富国中证红利低波动 ETF 联接 A 被动权益型 中证红利低波动指数 95.18%

021988.OF 银河中证通信设备主题指数 A 被动权益型 中证通信设备主题指数 94.81%

021252.OF

华安中证信息技术应用创新产业

指数 A 被动权益型

中证信息技术应用创新产

业指数 93.89%

022274.OF

国泰中证港股通高股息投资 ETF

联接 A 被动权益型

中证港股通高股息投资指

数 90.71%

021919.OF 国泰君安红利量化选股混合 A 主动权益型 中证红利指数 86.89%

021985.OF 财通资管先进制造混合 A 主动权益型 中证智能制造主题指数 81.76%

022224.OF 泓德智选领航混合 A 主动权益型 沪深 300 指数 79.78%

022276.OF 汇添富弘悦回报混合 A 主动权益型 沪深 300 指数 79.78%

021904.OF 中银 ESG 主题混合 A 主动权益型 沪深 300 ESG 基准指数 76.03%

022299.OF 安信周期优选股票 A 主动权益型 中证周期 100 指数 73.24%

021979.OF 兴证全球红利量化选股股票 A 主动权益型

中证沪港深高股息港元指

数 72.4%

021884.OF 太平量化选股混合 A 主动权益型 中证全指指数 71.29%

021963.OF 天弘国证新能源电池指数 A 被动权益型 国证新能源电池指数 71.28%

562970.OF 易方达中证光伏产业 ETF 被动权益型 中证光伏产业指数 70.14%

022286.OF 长城医药产业精选混合 A 主动权益型 中证医药卫生指数 56.17%

022301.OF 安信医药创新股票 A 主动权益型

中证沪港深创新药产业指

数 52.47%

022364.OF 永赢科技智选混合 A 主动权益型

中国战略新兴产业成份指

数 45.47%

022069.OF 天弘中证工程机械主题指数 A 被动权益型 中证工程机械主题指数 42.14%

021707.OF 富国中证红利低波动 ETF 联接 A 被动权益型 中证红利低波动指数 95.18%
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附：本报告基金分类明细

主动权益型 偏股混合型基金

普通股票型基金

被动权益型 被动指数型基金

增强指数型基金

债券型 短期纯债型基金

中长期纯债型基金

混合债券型一级基金

混合债券型二级基金

偏债混合型基金

被动指数型债券基金

增强指数型债券基金

混合型 灵活配置型基金

可转换债券型基金

平衡混合型基金

其他型 股票型 FOF 基金

债券型 FOF 基金

混合型 FOF 基金

国际(QDII)股票型基金

国际(QDII)债券型基金

国际(QDII)混合型基金

国际(QDII)另类投资基金

股票多空

货币市场型基金

商品型基金

REITs

类 REITs
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